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Energie rinnovabili: il vero
successo arriva con l'interesse
della finanza

‘ Simone Canova [ 5 ottobre 2018 % commenta

A fronte di qualche frenata, 'andamento del settore & senz’altro piti che
positivo e gli investitori si fanno avanti. | loro suggerimenti al governo, per
aiutare un settore cruciale per I'ambiente.



Per la prima volta, nella prima meta di questanno, gli operatori di fotovoltaico ed eolico nel
loro insiemne hanno superato i mille miliardi di watt installati. Lo riporta una recente ricerca di
Bloomberg New Energy Finance. Come ¢ facile intuire, spiega lo studio, per i prossimi “mille
miliardi” bisognera aspettare molto meno, verosimilmente solo altri cinque anni. Se, inoltre,
per i primi mille miliardi sono stati investiti 2.300 miliardi di dollari, per il prossimo trillion
saranno sufficienti 1.230 miliardi di dollari, per via del calo dei costi dei pannelli solari e per lo
sviluppo delle tecnologie che renderanno pale e turbine sempre piu efficienti. Non da ultimo
intervengono i cambiamenti climatici, che stanno massimizzando lirraggiamento solare e
questa per una volta & una buona notizia.

Tuttavia la situazione delle energie rinnovabili & altalenante: miglioriamo, globalmente e
anche nel nostro Paese, come tendenza generale ma tantissimo resta da fare, e [ultimo
anno, complice la politica di Trump e quella cinese, pare esser stato un brutto anno. Secondo
lultimo rapporto dell’Agenzia Internazionale per I'Energia (lea) che definisce “preoccupante”
il trend, gli investimenti mondiali nelle rinnovabili sono calati del 7% nel 2017 rispetto al
2016, e cé il rischio che calino ancora nel 2018. Gli investimenti in fonti fossili invece sono
saliti nel 2017 per la prima volta dal 2014, a 790 miliardi di dollari, contro i 318 miliardi per le
rinnovabili. La crescita € dovuta al gas naturale, mentre il carbone continua a calare.

Il calo del carbone sembra confermare che il trend resta oltremodo positivo. Il think-tank
internazionale Carbon Tracker ha calcolato che il 2020 sara il decennio della caduta libera

della fonte fossile che, verosimilmente intorno al 2023, diventera meno vantaggiosa
economicamente e dungue iniziera a morire. Il monito & per chi ci investe: sono migliaia i
miliardi a rischio per chi non si adegua in tempo investendo in rinnovabili, ma il problema
investe anche la geopolitica, con forti rischi di instabilita e guerre per i paesi esportatori di
petrolio che potrebbero risentirne tantissimo, se non si adeguano: in testa Irag, Emirati e
Arabia Saudita.



Il rapporto della lea attribuisce comunque il recente calo delle rinnovabili alla riduzione del
sostegno del governo cinese al fotovoltaico: Pechino rappresenta oltre il 40% degli
investimenti nel solare e ha ridimensionato anche gli investimenti in efficienza energetica. Il
risultato, spiega il rapporto, € che lanno scorso le fonti fossili sono salite al 59% del mix
energetico mondiale, mentre dovrebbero scendere al 40% nel 2030, secondo ['Accordo di
Parigi sul clima. Attenzione pero: il distacco della politica dalle rinnovabili, cioé la fine degli
incentivi, non & qualcosa di negativo nel medio periodo: prima o poi deve avvenire e, dopo il
contraccolpo iniziale, se il mercato € sano, sa procedere da solo.

E' quello che sta accadendo in ltalia e lo sanno bene gli operatori finanziari del settore come
Ciro Mongillo, fondatore e Ceo di Eos IM, una societa di investimenti con sede a Londra che
ha lanciato anni fa un primo fondo energia (Efesto) e ne sta per lanciare un secondo, ancora
piu ambizioso, e primo ad operare in grid parity (ovvero nel momento in cui lenergia
elettrica prodotta da fonti rinnovabili ha lo stesso prezzo, o addirittura meno, dellenergia
prodotta tramite fonti convenzionali).

“Grazie agli incentivi, agli investimenti degli operatori e ai progressi tecnologici, il fotovoltaico
ha vissuto in questi ultimi anni un drastico crollo dei prezzi, oltre il 70% rispetto al 2010",
spiega Mongillo. In particolare, in Italia, il 2017 & stato ['anno di svolta per il fotovoltaico, con
linaugurazione a Montalto di Castro (VT) di un gruppo composto da 5 impianti produttivi
capaci di generare 64 MW complessivi di energia. Lo ha realizzato Octopus Investments con
Giuseppe La Loggia, oggi Managing Director del secondo fondo energetico di EOS. “Questo
ha rappresentato un passo decisivo e di rilievo nel settore — continua Mongillo — in quanto
era dai tempi dei conti energia che non veniva realizzata uninstallazione di queste
dimensioni e, a differenza di quanto avveniva in passato, in assenza di incentivi”. Insomma, la
grande novita introdotta da questo evento & stata quella di riuscire a far progredire un
modello economico basato sull'installazione di un impianto fotovoltaico di grandi
dimensioni avendo, come unica remunerazione economica, la “vendita” dellenergia sul
mercato elettrico: si sancisce per la prima volta, in altre parole, che il fotovoltaico € diventato
“grande”, indipendente e affidabile anche dal punto di vista economico e finanziario. Una
pietra miliare per lambiente.



Ad oggi, tuttavia, il sole riesce a coprire ancora solo il 3% del fabbisogno energetico
mondiale. Ogni italianc ottiene dallenergia solare solo 318 watt: lenergia che accende 5
lampadine a incandescenza da 60 watt, e questo nonostante teoricamente il sole ci regali in
un minuto lenergia consumata dall'umanita in un anno. Ogni anno ['ltalia installa pit o meno
400MW di potenza ma per raggiungere gli obiettivi dell Unione europea e ottenere il 32% di
energia da rinnovabili entro il 2030, dovremmo andare 7 volte pil veloci di cosi, secondo
un calcolo del Politecnico di Milano. E quindi, cosa dovrebbe fare l'attuale governo per
sostenere questa corsa cosi cruciale per il nostro futuro?

“Per esempio detassare gli investimenti istituzionali, cicé quelli di banche e fondi pensione”
continua Mongillo. “Anche perché, per centrare gli obiettivi al 2030 e quindi triplicare la
potenza installata di fotovoltaico e piu che raddoppiare quella eolica, serviranno investimenti
complessivi dellordine dei 60 miliardi di euro, che sara una ventata di ottimismo e un nuovo
slancio allo sviluppo. Le fonti energetiche rinnovabili hanno un ruolo di primo piano nella
Strategia Energetica Nazionale e sono al centro dellagenda di governo del nostro Paese: quel
che serve &, in primo luogo, una governance forte e una cabina di regia che permetta di
adeguare strumenti applicativi e obiettivi per completare la transizione verso un mercato
“subsidy-free” Occorre dare impulso al mercato dei PPA (Power Purchase Agreements) —
come gia accade nel resto del mondo — che consentono di ottenere garanzie di lungo
periodo e dungue promuovere gli investimenti. Ma soprattutto, quello che gli investitori
chiedono a gran voce é un quadro regolatorio chiaro e stabile: creare condizioni di business
favorevoli e certezza delle regole. Questo ha un ruolo chiave peri fondi di investimento. Ma
siamo piu che ottimisti: se dal Regno Unito la nostra societa guarda allltalia, come anche ad
altri paesi d'Europa, & perché crediamo che il Sistema-Paese Italia possa promuovere e
valorizzare le proprie risorse e attrarre sempre piu investitori internazionali”



Anche perché linnovazione tecnologica e la ricerca scientifica galoppano veloci e danno
ulteriori garanzie. Mentre lagenzia spaziale giapponese ha in progetto una centrale solare
nello spazio, ['Universita di Milano Bicocca ha iniziato a lavorare alle finestre che producono
energia, grazie a vetri speciali che renderanno 50 watt al metro quadro. Seconda solo a
Svezia e Germania, 'ltalia ospitera presto la sua prima autostrada elettrificata sulla A35
Brebemi, che sara dotata di una linea elettrica sospesa che consentira lalimentazione degli
autocarri Scania in entrambe le direzioni, alimentandosi da pannelli fotovoltaici installati in
un secondo momento lungo il percorso.

Parlando di piccoli impianti, invece, un aiuto normativo importante sarebbe anche il “solare
di comunita”, ovvero una regolamentazione che permetta a un condominio, per esempio, di
spartirsi spese e benefici di un impianto privato.

Su larga scala invece, una notizia potenzialmente rivoluzionaria arriva da Science, dove &
stato pubblicato uno studio dell'Universita del Maryland che ha notato un effetto positivo in
piu dei pannelli solari e delle pale eoliche: aumentano la piovosita. Disporli nel deserto del
Sahara, ha calcolato la ricerca, su almeno il 20% della superficie, non solo rifornirebbe
teoricamente tutta lumanita, ma potrebbe trasformare lintera area in campi coltivabili. Il
settore & fruttuoso e maturo, insorma, ma allo stesso tempo in costante sviluppo.

Linteresse mostrato dalla finanza potrebbe rappresentare una chiave di volta per realizzare
un sogno, magari poco alla volta? “Gli investitori puntano sulle energie rinnovabili in un
orizzonte di lungo termine, grazie alla bassa volatilita e a una generazione di cassa stabile e
prevedibile. Tutto lascia pensare che cresceranno, e gia ormai da diversi anni gli investimenti
in rinnovabili sono una soluzione solida e rassicurante, ben superiore ad altre asset class dal
profilo di rischio comparabile. Per quanto riguarda la prospettiva, stiamo vivendo la piu
grande transizione del settore, e le infrastrutture energetiche di alta qualita tecnologica
saranno fondamentali per la crescita economica, la progressione sociale e la protezione
dellambiente di un Paese, e in generale del mondo’



Vale a dire: il cuore etico della finanza. Qualcosa che potrebbe lasciare perplessi? “Si chiama
“investimento sostenibile” proprio perché alla base ci sono motivazioni etiche importanti, —
continua Mongillo -. La nostra visione & sempre stata quella di fungere da ponte tra
economia reale e mondo finanziario, trasformando quindi la finanza in uno strumento eco-
sostenibile che coniughi ritorni economici con esternalita positive per lintera collettivita.
Solo per citare alcuni esempi concreti, il nostro attuale portafoglio rinnovabile ha permesso
di risparmiare oltre 130mila tonnellate di CO2. Ma non solo: il progetto di riqualificazione ed
efficientamento che portiamo avanti con il gruppo Conad del Tirreno e Unicredit ha prodotto
ricadute positive sulloccupazione e ridotto del 50% i consumi energetici. Non poco direi”

E' chiaro che la protezione dellambiente diventera veramente significativa quando — e in
parte sta gia succedendo — proteggere lambiente sara anche un business. “Secondo gli
addetti ai lavori [LCOE (Levelised cost of energy) del fotovoltaico si & ridotto di addirittura 10
volte solo negli ultimi 8 anni e oggi il solare fotovoltaico (utility scale) ha costi competitivi
rispetto a quelli delle fonti fossili convenzionali” conclude Mongillo. “Sebbene questo
fenomeno abbia tempi diversi nei vari Paesi, si tratta di un trend globale inarrestabile. Cio si
accompagna a un contesto favorevole che vede gli istituti di credito sempre pil propensi a
fornire finanziamenti a medio-lungo termine per questo tipo di progetti. Per questo
guardiamo con interesse, certamente anche su base opportunistica, anche ad altri ambiti che
riguardano la protezione dellambiente: ho gia citato alcuni progetti di efficientamento
energetico, ma anche la mobilita elettrica € molto interessante, a partire dalle colonnine di
ricarica fino al pil ampio tema delle reti e dellenergy storage. Sono settori ancora poco
maturi, ma con promettenti prospettive di sviluppo per la finanza’

Immagine: Fotomontaggio di Armando Tondo




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (ISO Coated v2 \050ECI\051)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 1
  /Optimize false
  /OPM 0
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues false
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
    /ABSALOM
    /ACaslonPro-Bold
    /ACaslonPro-BoldItalic
    /ACaslonPro-Italic
    /ACaslonPro-Regular
    /ACaslonPro-Semibold
    /ACaslonPro-SemiboldItalic
    /AdobeArabic-Bold
    /AdobeArabic-BoldItalic
    /AdobeArabic-Italic
    /AdobeArabic-Regular
    /AdobeFangsongStd-Regular
    /AdobeFanHeitiStd-Bold
    /AdobeGothicStd-Bold
    /AdobeHebrew-Bold
    /AdobeHebrew-BoldItalic
    /AdobeHebrew-Italic
    /AdobeHebrew-Regular
    /AdobeHeitiStd-Regular
    /AdobeKaitiStd-Regular
    /AdobeMingStd-Light
    /AdobeMyungjoStd-Medium
    /AdobePiStd
    /AdobeSongStd-Light
    /AdobeThai-Bold
    /AdobeThai-BoldItalic
    /AdobeThai-Italic
    /AdobeThai-Regular
    /AGaramondPro-Bold
    /AGaramondPro-BoldItalic
    /AGaramondPro-Italic
    /AGaramondPro-Regular
    /AgencyFB-Bold
    /AgencyFB-Reg
    /Aharoni-Bold
    /Airstrike3D
    /AirstrikeAcademy
    /AirstrikeBold
    /AirstrikeBold3D
    /AirstrikeBullet
    /AirstrikeChrome
    /AirstrikeCondensed
    /AirstrikeExpanded
    /AirstrikeGradient
    /AirstrikeHalf-Tone
    /AirstrikeLaser
    /AirstrikeOutline
    /AirstrikePlatinum
    /AlbertusExtraBold
    /AlbertusMedium
    /Algerian
    /Alibi
    /alwaysforever
    /Andalus
    /AngsanaNew
    /AngsanaNew-Bold
    /AngsanaNew-BoldItalic
    /AngsanaNew-Italic
    /AngsanaUPC
    /AngsanaUPC-Bold
    /AngsanaUPC-BoldItalic
    /AngsanaUPC-Italic
    /AntiqueOlive
    /AntiqueOliveBold
    /AntiqueOliveItalic
    /Aparajita
    /Aparajita-Bold
    /Aparajita-BoldItalic
    /Aparajita-Italic
    /ApexNew-Book
    /ApexNew-Light
    /ApexNew-Medium
    /ApexNew-ThinItalic
    /ApexSansBoldST
    /ApexSansBoldT
    /ArabicTypesetting
    /Arial-Black
    /Arial-BoldItalicMT
    /Arial-BoldMT
    /Arial-ItalicMT
    /ArialMT
    /ArialNarrow
    /ArialNarrow-Bold
    /ArialNarrow-BoldItalic
    /ArialNarrow-Italic
    /ArialRoundedMTBold
    /ArialUnicodeMS
    /ArtBrewery
    /AvantGarde-Book
    /AvantGarde-BookOblique
    /AvantGarde-Demi
    /AvantGarde-DemiOblique
    /Balans-Line
    /Balans-Normal
    /BankGothicBT-Light
    /BankGothicBT-Medium
    /BaskOldFace
    /Batang
    /BatangChe
    /BATAVIA
    /Bauhaus93
    /BellMT
    /BellMTBold
    /BellMTItalic
    /BelweBT-Bold
    /BelweBT-Light
    /BelweBT-Medium
    /BelweBT-RomanCondensed
    /BerlinSansFB-Bold
    /BerlinSansFBDemi-Bold
    /BerlinSansFB-Reg
    /BernardMT-Condensed
    /BickhamScriptPro-Bold
    /BickhamScriptPro-Regular
    /BirchStd
    /BlackadderITC-Regular
    /BlackoakStd
    /BladeRunnerMovieFont
    /BodoniMT
    /BodoniMTBlack
    /BodoniMTBlack-Italic
    /BodoniMT-Bold
    /BodoniMT-BoldItalic
    /BodoniMTCondensed
    /BodoniMTCondensed-Bold
    /BodoniMTCondensed-BoldItalic
    /BodoniMTCondensed-Italic
    /BodoniMT-Italic
    /BodoniMTPosterCompressed
    /BookAntiqua
    /BookAntiqua-Bold
    /BookAntiqua-BoldItalic
    /BookAntiqua-Italic
    /Bookman-Demi
    /Bookman-DemiItalic
    /Bookman-Light
    /Bookman-LightItalic
    /BookmanOldStyle
    /BookmanOldStyle-Bold
    /BookmanOldStyle-BoldItalic
    /BookmanOldStyle-Italic
    /BookshelfSymbolSeven
    /BradleyHandITC
    /BritannicBold
    /Broadway
    /BrowalliaNew
    /BrowalliaNew-Bold
    /BrowalliaNew-BoldItalic
    /BrowalliaNew-Italic
    /BrowalliaUPC
    /BrowalliaUPC-Bold
    /BrowalliaUPC-BoldItalic
    /BrowalliaUPC-Italic
    /BrushScriptMT
    /BrushScriptStd
    /CaflischScriptPro-Bold
    /CaflischScriptPro-Light
    /CaflischScriptPro-Regular
    /Calibri
    /Calibri-Bold
    /Calibri-BoldItalic
    /Calibri-Italic
    /Calibri-Light
    /Calibri-LightItalic
    /CalifornianFB-Bold
    /CalifornianFB-Italic
    /CalifornianFB-Reg
    /CalisMTBol
    /CalistoMT
    /CalistoMT-BoldItalic
    /CalistoMT-Italic
    /Cambria
    /Cambria-Bold
    /Cambria-BoldItalic
    /Cambria-Italic
    /CambriaMath
    /Candara
    /Candara-Bold
    /Candara-BoldItalic
    /Candara-Italic
    /CandyRoundBTN
    /CandyRoundBTNBold
    /CandyRoundBTNCond
    /CandyRoundBTNCondBold
    /CandyRoundBTNCondLt
    /CandyRoundBTNLt
    /CASMIRA
    /Castellar
    /Centaur
    /Century
    /CenturyGothic
    /CenturyGothic-Bold
    /CenturyGothic-BoldItalic
    /CenturyGothic-Italic
    /CenturySchoolbook
    /CenturySchoolbook-Bold
    /CenturySchoolbook-BoldItalic
    /CenturySchoolbook-Italic
    /CGOmega
    /CGOmegaBold
    /CGOmegaBoldItalic
    /CGOmegaItalic
    /CGTimes
    /CGTimesBold
    /CGTimesBoldItalic
    /CGTimesItalic
    /Champagne&Limousines
    /Champagne&Limousines-Bold
    /Champagne&Limousines-BoldItalic
    /Champagne&Limousines-Italic
    /ChaparralPro-Bold
    /ChaparralPro-BoldIt
    /ChaparralPro-Italic
    /ChaparralPro-Regular
    /CharlemagneStd-Bold
    /CharlemagneStd-Regular
    /Chiller-Regular
    /ClarendonBT-Black
    /ClarendonBT-Bold
    /ClarendonBT-BoldCondensed
    /ClarendonBT-Heavy
    /ClarendonBT-Light
    /ClarendonBT-Roman
    /ClarendonBT-RomanCondensed
    /ClarendonCondensedBold
    /ColonnaMT
    /ComicSansMS
    /ComicSansMS-Bold
    /ConcursoItalianBTN
    /ConcursoItalianBTNBold
    /ConcursoItalianBTNWide
    /Connie
    /Consolas
    /Consolas-Bold
    /Consolas-BoldItalic
    /Consolas-Italic
    /Constantia
    /Constantia-Bold
    /Constantia-BoldItalic
    /Constantia-Italic
    /CooperBlack
    /CooperBlackStd
    /CooperBlackStd-Italic
    /CopperplateGothic-Bold
    /CopperplateGothic-Light
    /Corbel
    /Corbel-Bold
    /Corbel-BoldItalic
    /Corbel-Italic
    /CordiaNew
    /CordiaNew-Bold
    /CordiaNew-BoldItalic
    /CordiaNew-Italic
    /CordiaUPC
    /CordiaUPC-Bold
    /CordiaUPC-BoldItalic
    /CordiaUPC-Italic
    /Coronet
    /Courier
    /CourierBold
    /CourierBoldItalic
    /CourierItalic
    /CourierNewPS-BoldItalicMT
    /CourierNewPS-BoldMT
    /CourierNewPS-ItalicMT
    /CourierNewPSMT
    /CourierPS
    /CourierPS-Bold
    /CourierPS-BoldOblique
    /CourierPS-Oblique
    /CourierStd
    /CourierStd-Bold
    /CourierStd-BoldOblique
    /CourierStd-Oblique
    /CurlzMT
    /DaunPenh
    /David
    /David-Bold
    /DFKaiShu-SB-Estd-BF
    /DilleniaUPC
    /DilleniaUPCBold
    /DilleniaUPCBoldItalic
    /DilleniaUPCItalic
    /DokChampa
    /Dotum
    /DotumChe
    /Ebrima
    /Ebrima-Bold
    /EdoSZ
    /EdwardianScriptITC
    /ELEGANCE
    /Elephant-Italic
    /Elephant-Regular
    /ELLIS
    /English157BT-Regular
    /EngraversMT
    /EraserRegular
    /ErasITC-Bold
    /ErasITC-Demi
    /ErasITC-Light
    /ErasITC-Medium
    /EstrangeloEdessa
    /EucrosiaUPC
    /EucrosiaUPCBold
    /EucrosiaUPCBoldItalic
    /EucrosiaUPCItalic
    /EuphemiaCAS
    /EuroSig
    /EXCESS
    /FangSong
    /FederalEscort
    /FederalEscort3D
    /FederalEscort3DItalic
    /FederalEscortBullet
    /FederalEscortBulletItalic
    /FederalEscortChrome
    /FederalEscortChromeItalic
    /FederalEscortCondensed
    /FederalEscortCondensedItalic
    /FederalEscortExpanded
    /FederalEscortExpandedItalic
    /FederalEscortHalftone
    /FederalEscortHalftoneItalic
    /FederalEscortItalic
    /FederalEscortLaser
    /FederalEscortLaserItalic
    /FederalEscortLeftalic
    /FederalEscortOutline
    /FederalEscortOutlineItalic
    /FederalEscortScanlines
    /FederalEscortScanlinesItalic
    /FederalEscortSemi-Italic
    /FelixTitlingMT
    /FlemishScriptBT-Regular
    /FootlightMTLight
    /ForteMT
    /FranklinGothic-Book
    /FranklinGothic-BookItalic
    /FranklinGothic-Demi
    /FranklinGothic-DemiCond
    /FranklinGothic-DemiItalic
    /FranklinGothic-Heavy
    /FranklinGothic-HeavyItalic
    /FranklinGothic-Medium
    /FranklinGothic-MediumCond
    /FranklinGothic-MediumItalic
    /FrankRuehl
    /Freehand521BT-RegularC
    /Freehand575BT-RegularB
    /FreesiaUPC
    /FreesiaUPCBold
    /FreesiaUPCBoldItalic
    /FreesiaUPCItalic
    /FreestyleScript-Regular
    /FreightSansProBlack-Italic
    /FreightSansProBlack-Regular
    /FreightSansProBold-Italic
    /FreightSansProBold-Regular
    /FreightSansProBook-Italic
    /FreightSansProBook-Regular
    /FreightSansProLight-Italic
    /FreightSansProLight-Regular
    /FreightSansProMedium-Italic
    /FreightSansProMedium-Regular
    /FreightSansProSemibold-Italic
    /FreightSansProSemibold-Regular
    /FrenchScriptMT
    /FridgeLetters
    /Frutiger-Normal
    /FuturaBT-BoldCondensed
    /FuturaBT-Book
    /FuturaBT-Medium
    /FuturaStd-Medium
    /Gabriola
    /Gadugi
    /Gadugi-Bold
    /GaleforceBTN
    /Garamond
    /Garamond-Bold
    /Garamond-Italic
    /GastroIntestinalConfluent
    /Gautami
    /Gautami-Bold
    /GENUINE
    /Georgia
    /Georgia-Bold
    /Georgia-BoldItalic
    /Georgia-Italic
    /Gesso
    /GiddyupStd
    /Gigi-Regular
    /GillSansMT
    /GillSansMT-Bold
    /GillSansMT-BoldItalic
    /GillSansMT-Condensed
    /GillSansMT-ExtraCondensedBold
    /GillSansMT-Italic
    /GillSans-UltraBold
    /GillSans-UltraBoldCondensed
    /Gisha
    /Gisha-Bold
    /GloucesterMT-ExtraCondensed
    /GoodDay
    /GothamBold
    /GoudyOldStyleT-Bold
    /GoudyOldStyleT-Italic
    /GoudyOldStyleT-Regular
    /GoudyStout
    /GraphiteStd-Bold
    /GraphiteStd-BoldNarrow
    /GraphiteStd-BoldWide
    /GraphiteStd-Light
    /GraphiteStd-LightNarrow
    /GraphiteStd-LightWide
    /GraphiteStd-Narrow
    /GraphiteStd-Regular
    /GraphiteStd-Wide
    /GrenadierNF
    /GrilledCheeseBTNCnBold
    /GrilledCheeseBTNToasted
    /GrilledCheeseBTNWideBlk
    /Gulim
    /GulimChe
    /Gungsuh
    /GungsuhChe
    /Haettenschweiler
    /HarlowSolid
    /Harrington
    /HELTERSKELTER
    /Helvetica
    /Helvetica-Bold
    /Helvetica-BoldOblique
    /Helvetica-Narrow
    /Helvetica-Narrow-Bold
    /Helvetica-Narrow-BoldOblique
    /Helvetica-Narrow-Oblique
    /HelveticaNeueBold
    /HelveticaNeueHeavy
    /HelveticaNeueItalic
    /HelveticaNeueLight
    /HelveticaNeueLTCom-BdEx
    /HelveticaNeueLTCom-LtEx
    /HelveticaNeueLTCom-UltLtEx
    /HelveticaNeueLTCom-UltLtExO
    /HelveticaNeueLTW1G-Bd
    /HelveticaNeueLTW1G-BdCn
    /HelveticaNeueLTW1G-BdCnO
    /HelveticaNeueLTW1G-BdIt
    /HelveticaNeueLTW1G-Blk
    /HelveticaNeueLTW1G-BlkCn
    /HelveticaNeueLTW1G-BlkCnO
    /HelveticaNeueLTW1G-BlkIt
    /HelveticaNeueLTW1G-Cn
    /HelveticaNeueLTW1G-It
    /HelveticaNeueLTW1G-Lt
    /HelveticaNeueLTW1G-LtIt
    /HelveticaNeueLTW1G-Md
    /HelveticaNeueLTW1G-MdCn
    /HelveticaNeueLTW1G-MdCnO
    /HelveticaNeueLTW1G-MdIt
    /HelveticaNeueLTW1G-Roman
    /HelveticaNeueLTW1G-Th
    /HelveticaNeueMedium
    /HelveticaNeueRegular
    /Helvetica-Oblique
    /HelvLight-Normal
    /HERMAN
    /HighTowerText-Italic
    /HighTowerText-Reg
    /HoboStd
    /HotMustardBTN
    /HotMustardBTNPoster
    /Imaginations
    /ImaginationStation
    /IMGBaby
    /IMGExtreme
    /IMGLove
    /IMGSeasons
    /IMGSymbols
    /IMGTravel
    /Impact
    /ImprintMT-Shadow
    /Incised901BT-BoldCondensed
    /Incised901BT-Compact
    /Incised901BT-Nord
    /Incised901BT-NordItalic
    /InformalRoman-Regular
    /Intro
    /Intro-Inline
    /IrisUPC
    /IrisUPCBold
    /IrisUPCBoldItalic
    /IrisUPCItalic
    /ISABELLE
    /IskoolaPota
    /IskoolaPota-Bold
    /JasmineUPC
    /JasmineUPCBold
    /JasmineUPCBoldItalic
    /JasmineUPCItalic
    /Joan
    /Jokerman-Regular
    /JuiceITC-Regular
    /JUSTICE
    /KaiTi
    /Kalinga
    /Kalinga-Bold
    /Kartika
    /Kartika-Bold
    /KGTenThousandReasons
    /KGTenThousandReasonsAlt
    /KhmerUI
    /KhmerUI-Bold
    /KodchiangUPC
    /KodchiangUPCBold
    /KodchiangUPCBoldItalic
    /KodchiangUPCItalic
    /Kokila
    /Kokila-Bold
    /Kokila-BoldItalic
    /Kokila-Italic
    /KozGoPr6N-Bold
    /KozGoPr6N-ExtraLight
    /KozGoPr6N-Heavy
    /KozGoPr6N-Light
    /KozGoPr6N-Medium
    /KozGoPr6N-Regular
    /KozGoPro-Bold
    /KozGoPro-ExtraLight
    /KozGoPro-Heavy
    /KozGoPro-Light
    /KozGoPro-Medium
    /KozGoPro-Regular
    /KozMinPr6N-Bold
    /KozMinPr6N-ExtraLight
    /KozMinPr6N-Heavy
    /KozMinPr6N-Light
    /KozMinPr6N-Medium
    /KozMinPr6N-Regular
    /KozMinPro-Bold
    /KozMinPro-ExtraLight
    /KozMinPro-Heavy
    /KozMinPro-Light
    /KozMinPro-Medium
    /KozMinPro-Regular
    /KristenITC-Regular
    /KunstlerScript
    /LaoUI
    /LaoUI-Bold
    /Latha
    /Latha-Bold
    /LatinWide
    /LeckerliOne
    /Leelawadee
    /LeelawadeeBold
    /Leelawadee-Bold
    /LetterGothic
    /LetterGothicBold
    /LetterGothicItalic
    /LetterGothicStd
    /LetterGothicStd-Bold
    /LetterGothicStd-BoldSlanted
    /LetterGothicStd-Slanted
    /LevenimMT
    /LevenimMT-Bold
    /LilyUPC
    /LilyUPCBold
    /LilyUPCBoldItalic
    /LilyUPCItalic
    /LithosPro-Black
    /LithosPro-Regular
    /Lombok
    /Lovely
    /LucidaBright
    /LucidaBright-Demi
    /LucidaBright-DemiItalic
    /LucidaBright-Italic
    /LucidaCalligraphy-Italic
    /LucidaConsole
    /LucidaFax
    /LucidaFax-Demi
    /LucidaFax-DemiItalic
    /LucidaFax-Italic
    /LucidaHandwriting-Italic
    /LucidaSans
    /LucidaSans-Demi
    /LucidaSans-DemiItalic
    /LucidaSans-Italic
    /LucidaSans-Typewriter
    /LucidaSans-TypewriterBold
    /LucidaSans-TypewriterBoldOblique
    /LucidaSans-TypewriterOblique
    /LucidaSansUnicode
    /Magneto-Bold
    /MaiandraGD-Regular
    /MalgunGothic
    /MalgunGothicBold
    /MalgunGothicRegular
    /MANDELA
    /Mangal
    /Mangal-Bold
    /Marigold
    /Marlett
    /MarquisetteBTNBold
    /MarquisetteBTNLight
    /MarquisetteBTNLinedBold
    /MATTEROFFACT
    /MaturaMTScriptCapitals
    /Meiryo
    /Meiryo-Bold
    /Meiryo-BoldItalic
    /Meiryo-Italic
    /MeiryoUI
    /MeiryoUI-Bold
    /MeiryoUI-BoldItalic
    /MeiryoUI-Italic
    /MesquiteStd
    /Microdot
    /MicrosoftHimalaya
    /MicrosoftJhengHeiBold
    /MicrosoftJhengHeiRegular
    /MicrosoftJhengHeiUIBold
    /MicrosoftJhengHeiUIRegular
    /MicrosoftNewTaiLue
    /MicrosoftNewTaiLue-Bold
    /MicrosoftPhagsPa
    /MicrosoftPhagsPa-Bold
    /MicrosoftSansSerif
    /MicrosoftTaiLe
    /MicrosoftTaiLe-Bold
    /MicrosoftUighur
    /MicrosoftUighur-Bold
    /MicrosoftYaHei
    /MicrosoftYaHei-Bold
    /MicrosoftYaHeiUI
    /MicrosoftYaHeiUI-Bold
    /Microsoft-Yi-Baiti
    /MingLiU
    /MingLiU-ExtB
    /Ming-Lt-HKSCS-ExtB
    /Ming-Lt-HKSCS-UNI-H
    /MinionPro-Bold
    /MinionPro-BoldCn
    /MinionPro-BoldCnIt
    /MinionPro-BoldIt
    /MinionPro-It
    /MinionPro-Medium
    /MinionPro-MediumIt
    /MinionPro-Regular
    /MinionPro-Semibold
    /MinionPro-SemiboldIt
    /Miriam
    /MiriamFixed
    /Mistral
    /Modern-Regular
    /MongolianBaiti
    /MonotypeCorsiva
    /Montserrat-Black
    /Montserrat-BlackItalic
    /Montserrat-Bold
    /Montserrat-BoldItalic
    /Montserrat-ExtraBold
    /Montserrat-ExtraBoldItalic
    /Montserrat-ExtraLight
    /Montserrat-ExtraLightItalic
    /Montserrat-Italic
    /Montserrat-Light
    /Montserrat-LightItalic
    /Montserrat-Medium
    /Montserrat-MediumItalic
    /Montserrat-Regular
    /Montserrat-SemiBoldItalic
    /Montserrat-Thin
    /Montserrat-ThinItalic
    /MoolBoran
    /MoonFlower
    /MoonFlowerBold
    /MS-Gothic
    /MS-Mincho
    /MSOutlook
    /MS-PGothic
    /MS-PMincho
    /MSReferenceSansSerif
    /MSReferenceSpecialty
    /MS-UIGothic
    /MT-Extra
    /MuseoCyrl-500Italic
    /MVBoli
    /MyriadPro-Bold
    /MyriadPro-BoldCond
    /MyriadPro-BoldCondIt
    /MyriadPro-BoldIt
    /MyriadPro-BoldSemiCn
    /MyriadPro-BoldSemiCnIt
    /MyriadPro-BoldSemiExt
    /MyriadPro-BoldSemiExtIt
    /MyriadPro-Cond
    /MyriadPro-CondIt
    /MyriadPro-It
    /MyriadPro-Light
    /MyriadPro-LightCond
    /MyriadPro-LightCondIt
    /MyriadPro-LightIt
    /MyriadPro-LightSemiCn
    /MyriadPro-LightSemiCnIt
    /MyriadPro-LightSemiExt
    /MyriadPro-LightSemiExtIt
    /MyriadPro-Regular
    /MyriadPro-Semibold
    /MyriadPro-SemiboldCond
    /MyriadPro-SemiboldCondIt
    /MyriadPro-SemiboldIt
    /MyriadPro-SemiboldSemiCn
    /MyriadPro-SemiboldSemiCnIt
    /MyriadPro-SemiboldSemiExt
    /MyriadPro-SemiboldSemiExtIt
    /MyriadPro-SemiCn
    /MyriadPro-SemiCnIt
    /MyriadPro-SemiExt
    /MyriadPro-SemiExtIt
    /MyriadWebPro
    /MyriadWebPro-Bold
    /MyriadWebPro-Condensed
    /MyriadWebPro-CondensedItalic
    /MyriadWebPro-Italic
    /Narkisim
    /NATURALBORN
    /NEOLITH
    /NeoPrintM319
    /NeoSansStd-Bold
    /NeoSansStd-BoldItalic
    /NeoSansStd-Italic
    /NeoSansStd-Medium
    /NeoSansStd-MediumItalic
    /NeoSansStd-Regular
    /NewCenturySchlbk-Bold
    /NewCenturySchlbk-BoldItalic
    /NewCenturySchlbk-Italic
    /NewCenturySchlbk-Roman
    /NiagaraEngraved-Reg
    /NiagaraSolid-Reg
    /NightclubBTN
    /NightclubBTNBold
    /NightclubBTNCn
    /NightclubBTNUltraCn
    /NirmalaUI
    /NirmalaUI-Bold
    /NSimSun
    /NuevaStd-Bold
    /NuevaStd-BoldCond
    /NuevaStd-BoldCondItalic
    /NuevaStd-BoldItalic
    /NuevaStd-Cond
    /NuevaStd-CondItalic
    /NuevaStd-Italic
    /NuevaStd-Regular
    /Nyala-Regular
    /OCRAExtended
    /OCRAStd
    /OldEnglishTextMT
    /Onyx
    /OPENCLASSIC
    /OpenSans
    /OpenSans-Bold
    /OpenSans-BoldItalic
    /OpenSans-Extrabold
    /OpenSans-ExtraboldItalic
    /OpenSans-Italic
    /OpenSans-Light
    /OpenSansLight-Italic
    /OpenSans-Semibold
    /OpenSans-SemiboldItalic
    /OratorStd
    /OratorStd-Slanted
    /PalaceScriptMT
    /Palatino-Bold
    /Palatino-BoldItalic
    /Palatino-Italic
    /PalatinoLinotype-Bold
    /PalatinoLinotype-BoldItalic
    /PalatinoLinotype-Italic
    /PalatinoLinotype-Roman
    /Palatino-Roman
    /Papyrus-Regular
    /Parchment-Regular
    /Perpetua
    /Perpetua-Bold
    /Perpetua-BoldItalic
    /Perpetua-Italic
    /PerpetuaTitlingMT-Bold
    /PerpetuaTitlingMT-Light
    /PersiaBT-Regular
    /PlantagenetCherokee
    /Playbill
    /PMingLiU
    /PMingLiU-ExtB
    /PoorRichard-Regular
    /PoplarStd
    /PostinoStd
    /PostinoStd-Italic
    /PrestigeEliteStd
    /PrestigeEliteStd-Bd
    /PrestigeEliteStd-BdSlanted
    /PrestigeEliteStd-Slanted
    /PRETEXT
    /PrimaSansBT-Bold
    /PrimaSansBT-BoldOblique
    /PrimaSansBT-Oblique
    /PrimaSansBT-Roman
    /Pristina-Regular
    /PTSans-Bold
    /PTSans-BoldItalic
    /PTSans-Caption
    /PTSans-CaptionBold
    /PTSans-Italic
    /PTSans-Narrow
    /PTSans-NarrowBold
    /PTSans-Regular
    /PUPPYLIKE
    /Raavi
    /RADAGUND
    /RageItalic
    /Raleway-Black
    /Raleway-BlackItalic
    /Raleway-Bold
    /Raleway-BoldItalic
    /Raleway-ExtraBold
    /Raleway-ExtraBoldItalic
    /Raleway-ExtraLight
    /Raleway-ExtraLightItalic
    /Raleway-Italic
    /Raleway-Light
    /Raleway-LightItalic
    /Raleway-Medium
    /Raleway-MediumItalic
    /Raleway-Regular
    /Raleway-SemiBold
    /Raleway-SemiBoldItalic
    /Raleway-Thin
    /Raleway-ThinItalic
    /Ravie
    /Realvirtue
    /RemachineScriptPersonalUse
    /Respective
    /RespectiveSlanted
    /RespectiveSwashes
    /RespectiveSwashesSlanted
    /RialtoNF
    /Rockwell
    /Rockwell-Bold
    /Rockwell-BoldItalic
    /Rockwell-Condensed
    /Rockwell-CondensedBold
    /Rockwell-ExtraBold
    /Rockwell-Italic
    /Rod
    /RosewoodStd-Regular
    /SakkalMajalla
    /SakkalMajallaBold
    /SanvitoPro-Bold
    /SanvitoPro-Lt
    /SanvitoPro-Regular
    /SanvitoPro-Semibold
    /SBB-Font
    /SBBKursbuch
    /SBBPictoNeu
    /ScriptMTBold
    /SegoePrint
    /SegoePrint-Bold
    /SegoeScript
    /SegoeScript-Bold
    /SegoeUI
    /SegoeUI-Bold
    /SegoeUI-BoldItalic
    /SegoeUI-Italic
    /SegoeUI-Light
    /SegoeUI-SemiBold
    /SegoeUI-Semilight
    /SegoeUISymbol
    /Shakeitup
    /SHELMAN
    /ShonarBangla
    /ShonarBangla-Bold
    /ShowcardGothic-Reg
    /Shruti
    /Shruti-Bold
    /SimHei
    /SimonciniGaramond
    /SimonciniGaramond-Bold
    /SimonciniGaramond-Italic
    /SimonciniGaramondLT
    /SimplifiedArabic
    /SimplifiedArabic-Bold
    /SimplifiedArabicFixed
    /SimSun
    /SimSun-ExtB
    /SnapITC-Regular
    /SneakerheadBTN
    /SneakerheadBTNCondensed
    /SneakerheadBTNOutline
    /SneakerheadBTNShadow
    /SneakerheadBTNShadowOblique
    /SonicBT-ExtraBold
    /SonicCutThruBT-Heavy
    /SpaceBT-Bold
    /StarlinerBTN
    /StarlinerBTNBold
    /StarlinerBTNOblique
    /Stencil
    /StencilStd
    /StickyThings
    /Swiss921BT-RegularA
    /Sylfaen
    /Symbol
    /SymbolMT
    /Tahoma
    /Tahoma-Bold
    /TektonPro-Bold
    /TektonPro-BoldCond
    /TektonPro-BoldExt
    /TektonPro-BoldObl
    /TektonPro-Obl
    /TektonPro-Regular
    /TempusSansITC
    /Times-Bold
    /Times-BoldItalic
    /Times-Italic
    /TimesNewRomanPS-BoldItalicMT
    /TimesNewRomanPS-BoldMT
    /TimesNewRomanPS-ItalicMT
    /TimesNewRomanPSMT
    /Times-Roman
    /TitanickDisplayNF
    /TradeGothicLTStd
    /TradeGothicLTStd-Bd2Obl
    /TradeGothicLTStd-BoldExt
    /TradeGothicLTStd-BoldObl
    /TradeGothicLTStd-Cn18
    /TradeGothicLTStd-Cn18Obl
    /TradeGothicLTStd-Extended
    /TradeGothicLTStd-Light
    /TradeGothicLTStd-Obl
    /TraditionalArabic
    /TraditionalArabic-Bold
    /TrajanPro-Bold
    /TrajanPro-Regular
    /TransformersMovie
    /Trebuchet-BoldItalic
    /TrebuchetMS
    /TrebuchetMS-Bold
    /TrebuchetMS-Italic
    /TRENDY
    /Tunga
    /Tunga-Bold
    /TwCenMT-Bold
    /TwCenMT-BoldItalic
    /TwCenMT-Condensed
    /TwCenMT-CondensedBold
    /TwCenMT-CondensedExtraBold
    /TwCenMT-Italic
    /TwCenMT-Regular
    /UniversBold
    /UniversBoldItalic
    /UniversCondensedBold
    /UniversCondensedBoldItalic
    /UniversCondensedMedium
    /UniversCondensedMediumItalic
    /UniversMedium
    /UniversMediumItalic
    /Utsaah
    /Utsaah-Bold
    /Utsaah-BoldItalic
    /Utsaah-Italic
    /VAGRoundedBT-Regular
    /Vani
    /Vani-Bold
    /Verdana
    /Verdana-Bold
    /Verdana-BoldItalic
    /Verdana-Italic
    /Vijaya
    /Vijaya-Bold
    /VinerHandITC
    /Vivaldii
    /VladimirScript
    /Vrinda
    /Vrinda-Bold
    /Webdings
    /Wingdings2
    /Wingdings3
    /Wingdings-Regular
    /Woodwarrior-Bold
    /Woodwarrior-Light
    /Woodwarrior-Regular
    /ZapfChancery-MediumItalic
    /ZapfDingbats
    /ZWAdobeF
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 2400
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /ITA (Versione 2.0 del 15 Febbraio 2009 - Rcs Periodici)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides true
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars true
      /AddCropMarks true
      /AddPageInfo true
      /AddRegMarks true
      /BleedOffset [
        14.173230
        14.173230
        14.173230
        14.173230
      ]
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName (ISO Coated v2 \(ECI\))
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /ClipComplexRegions true
        /ConvertStrokesToOutlines false
        /ConvertTextToOutlines false
        /GradientResolution 300
        /LineArtTextResolution 1200
        /PresetName ([Alta risoluzione])
        /PresetSelector /HighResolution
        /RasterVectorBalance 1
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MarksOffset 13.322830
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /UseName
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2540 2540]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


